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De stand van zaken

Economische en financiéle
stand van zaken door

Jean-Frangois BOULIER

Geacht Lid,

In 2014 hebben we opnieuw ons eigen groeirecord
verbeterd : zowel op het gebied van nieuwe aansluitingen,
met 2.557 nieuwe leden, als op het vlak van stortingen met
een incasso van 124,4 miljoen euro. Het totale uitstaande
tegoed beheerd door onze partners-verzekeraars voor
rekening van onze 26.139 actieve leden bedroeg eind 2014
1,128 miljard euro. Ook in 2014 heeft een panel van experts
op het gebied van levensverzekering weer een trofee

Marc VRI]MAN toegekend aan onze collectieve overeenkomst van levens-
Voorzitter verzekering met vrije stortingen en opnames. De tiende
trofee op vijftien edities... Eveneens een record !

recht opgerichte internationale vereniging zonder winstoogmerk (IVZW),

AFER Europe+ (en de daaruit voortvloeiende grensoverschrijdende
fusie-overname van de oorspronkelijke vereniging AFER Europe). Ook het aanpassen
in 2011 van onze collectieve spaarovereenkomst aan de Belgische wetgeving heeft
in ruime mate bijgedragen tot deze uitstekende resultaten. U hebt massaal gestemd
voor deze fusie-overname en dat heeft u geen windeieren gelegd. Ook de consu-
menten-organisaties onderschreven dit standpunt volledig.

D eze uitstekende resultaten zijn het logische gevolg van onze naar Belgisch

We hadden dan ook alle troeven in handen om onze vereniging in de beste
omstandigheden te laten ontwikkelen, om onze stem te laten horen bij de overheid
teneinde de specifieke eigenschappen van onze levensverzekering veilig te stellen,
in het bijzonder het kenmerkende karakter van ons AFER Europe contract,
gewaarborgd door Aviva Vie en Aviva Epargne Retraite. Dit met de bedoeling om
nog meer spaarders te laten profiteren van een eenvoudig en sterk presterend
product waaraan nu al meer dan 25 jaar de hoogste eisen worden gesteld en
transparantie wordt geboden.

En toch... Eind 2014 hebben onze verzekeraars besloten om zich opnieuw op andere
markten te richten waarbij eenzijdig een al vele jaren lopende kaderovereenkomst
werd opgezegd.

Als vereniging kunnen we enkel maar blij zijn over de prestaties en het engagement
van de verkoop - (uw adviseurs) en administratieve teams van de verzekeraar die
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elke dag opnieuw met een professionele instelling, en geheel in overeenstemming met de waarden waarvoor
onze vereniging al sinds vele jaren staat, hebben meegewerkt aan de verdere ontwikkeling van de collectieve
overeenkomst van levensverzekering van AFER Europe binnen Belgié.

Niettemin is AFER Europe+ vandaag, dankzij u, een sterke vereniging waarbij
het beheerde spaargeld 1,2 miljard euro bedraagt voor rekening van 27.300
actieve leden. Allemaal samen blijven we onze legitieme belangen als spaarders
zo goed mogelijk verdedigen. Elke dag opnieuw en tijdens de hele levensduur
van onze contracten zullen we waakzame leden zijn die zich nog veeleisender

« Een periode in het
bestaan van onze vereni-

opstellen. Het spreekt voor zich dat u op AFER Europe+ kunt blijven rekenen, ging wordt afgesloten, een
mocht u problemen ondervinden bij het administratieve beheer van uw nieuw hoofdstuk begint...
contracten door onze verzekeraars. Aarzel dan ook niet om met ons contact op Laten we deze evolutie
te nemen, bij voorkeur per e-mail (president@afer-europe.com). aangrijpen als stimulans

voor vernieuwing, creati-

Toen onze verzekeraars hun voornemen kenbaar maakten om niet door te gaan — . :
met het aanvaarden van nieuwe aansluitingen in Belgié, hebben we er, in de viteit en innovatie I »
allereerste plaats, voor geopteerd om de belangen van onze huidige leden
binnen deze nieuwe context veilig te stellen. We hebben er alles aan gedaan
om onze rechten veilig te stellen op het gebied van governance,
representativiteit en/of paritaire controle, niet enkel wat betreft het financieel beheer maar eveneens op het vlak
van het dagelijks aansturen van het beheer van onze aansluitingen. De verzekeraars hebben er zich formeel
toe verbonden om hun contractuele verplichtingen na te komen. Bijgaande brief en informatiefiche van de
verzekeraars geven meer toelichting over hoe het contact met het Belgische filiaal van Aviva Vie verder zal
verlopen. Er verandert niets wat aan het financieel beheer en de berekening van de winstdeelneming van uw
contract blijft gezamenlijk gebeuren met het fonds AFER in Frankrijk.

Tijdens onze algemene vergadering zal Nicolas SCHIMEL, Algemeen directeur van Aviva France, de beslissing
van de verzekeraars komen toelichten en al uw mogelijke vragen beantwoorden. Zoals elk jaar zal Jean-Frangois
BOULIER, CEO van Aviva Investors France, zijn kijk geven op de wereldwijde macro-economische situatie en het
financiéle beheer van uw contract uitgebreid becommentariéren. (zie pagina 6).

Een periode in het bestaan van onze vereniging wordt afgesloten, een nieuw hoofdstuk begint... Laten we deze
evolutie aangrijpen als stimulans voor vernieuwing, creativiteit en innovatie !

Buiten de collectieve overeenkomst van AFER Europe - gewaarborgd door Aviva Vie en Aviva Epargne Retraite
en waarbij onze vereniging toezicht uitoefent via een paritair Comité voor operationele opvolging - willen we
graag andere gespecialiseerde producten selecteren en zelfs bijdragen aan de ontwikkeling ervan (pensioensparen,
kapitalisatie, voorzorg, thuiszorg, vastgoed, lijfrente, ...) zodat ze beantwoorden aan onze behoeften als spaarders,
voldoen aan onze eisen als consumenten en volledige transparantie bieden. Vanuit deze invalshoek gaan we dan
ook verschillende verzekeraars benaderen die bereid zijn om in zee te gaan met een sterke vereniging zoals
AFER Europe+. Uiteraard willen we u graag rechtstreeks betrekken bij het aangeven van prioriteiten op het gebied
van te selecteren producten en het opzetten van partnerschappen. We nemen hiertoe weldra contact met u op om
een inventaris op te maken van de voor u belangrijkste prioriteiten. Uw niet door Aviva behandelde aanvraag
voor een product gericht op vastgoed, bijvoorbeeld, zal uiteraard met de nodige aandacht worden bekeken.

AFER Europe+ moet blijven groeien om onze belangen te verdedigen, constructieve voorstellen uit te werken
en, telkens wanneer dit nodig is, onze stem te laten horen. En zoals mevrouw Schumacker, die velen van jullie
hebben gekend, placht te zeggen : " wie doorgaat en volhardt, zal zegevieren ! ”...

De leden van onze raad van bestuur, Agnes LE SAUX-NARJOZ, Evelyn GESSLER, Palmer DOUBEL, Daniel
LECOMPTE, Jean-Jacques JOSET, Patrick VAN HOLLEBEKE en ikzelf, hopen om u talrijk te mogen verwelkomen
op onze algemene vergadering die rond 12.30 uur afgesloten zal worden met een lunchreceptie waarbij we de
gelegenheid zullen hebben om elkaar te ontmoeten.

Met vriendelijke groeten,
. /s v w7
Marc VRJMAN

Namens de raad van bestuur
president@afer-europe.com
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Inkomsten

In 2014 bedroegen de inkomsten van de vereniging € 179 429,
waarvan € 63 925 toetredingsrechten, € 96.418 werkingstoelage
en € 19 086 financiéle opbrengsten. Een totale stijging van
€ 17 588 die vooral te danken is aan de boeking ter compensatie
van vroegere schulden.

Uitgaven

In 2014 bedroegen de uitgaven van de vereniging € 131 438.
Zoals elk jaar vertegenwoordigden de organisatie en het houden
van onze algemene vergadering de grootste posten. Door deze
boekingen loopt de winst op tot € 47 991. De raad van bestuur legt
dit resultaat ter bekrachtiging voor aan de algemene vergadering
van de leden en stelt voor het "over te dragen", waardoor het
gecumuleerd positief resultaat sinds de oprichting van AFER
Europe in 1988 op € 461 496 wordt gebracht.

Begroting 2015

Voor 2015 werd een budget opgesteld op basis van 2 000 nieuwe
leden, een verwachte opbrengst van € 154 000 en verwachte
uitgaven voor een bedrag van € 152 625.

Zoals ieder jaar werden de kosten begroot voor het houden van
deze algemene vergadering.

Het resultaat voor 2015 wordt geschat op een winst van € 1 375.
Dit begrote resultaat voor 2015 zou het eigen kapitaal van de
vereniging op € 462 871 moeten brengen. Deze reserves liggen in
lijn met het beeld dat onze vereniging heeft van een gezond en
voorzichtig beheer.

Balans op 31 december 2014

Voorstelling van de rekeningen
van de vereniging per 31 december 2014

Resultatenrekening op 31 december 2014 (in euro)

Boekjaar 2014  Begroting 2015

Opbrengsten
Toetredingsrechten 63 925 50 000
Werkingstoelage 96 418 100 000
Financiéle opbrengsten 19 086 4000
Totaal van de opbrengsten 179 429 154 000
Aankopen 19 261 22 000
Andere externe diensten 111 553 130 000
Dotaties aan de afschrijvingen 450 450
Financiéle lasten 174 175
Totaal van de lasten 131 438 152 625
Resultaat van het boekjaar (winst) 47 991 1375
Vorige boekjaren 413 505 461 496
Cumul van de boekjaren 461 496 462 871

Oprichtingskosten 700
Liquide middelen 4216
Geldbeleggingen 455 428
Verkregen opbrengsten 12 819

Overdracht 413 505
Resultaat van het boekjaar 47 991
Handelsschulden 11 667

Balanstotaal 473 163 | Balanstotaal 473 163

Waarborgfonds (tak 21)

Rekeningen van technische en financiéle winsten 2014 (definitieve resultaten in €)

Aan de creditzijde Aan de debetzijde

Bruto-opbrengsten van de portefeuille

Interesten op voorschotten 32 068 082
Technische winsten op lopende lijfrenten 1 065 460
Nettoterugnemingen van provisies voor de waardevermindering van beleggingen 6 411 347
Bruto-opbrengsten van de kapitalisatiereserve 1535 126
Nettoheffingen op de kapitalisatiereserve

Fiscale vorderingen 1232 295
Overdracht van winst van het voorgaande boekjaar 3 327 959

1597 907 432

10 449 095
1319 947

Kosten voor financieel beheer

50 % van de bijdragen aan Organic

Technisch verlies op lopende lijfrenten

Nettodotaties voor provisies voor de waardevermindering van beleggingen

Rente gecrediteerd aan de leden tegen definitieve rentevoet 1 502 878 091

Nettotoevoeging aan de kapitalisatiereserve 46 482 911
Dotatie aan de Voorziening voor Winstdeelneming 80 000 000
Overdracht van verlies van het voorgaande boekjaar

Naar 2015 over te dragen creditsaldo 2 417 657

Totaal credit 1643 547 701 Totaal debet 1643 547 701
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Besluiten ter stemming voorgelegd aan de
algemene vergadering van 8 december 2015

BESLUIT NR. 1:

Activiteitenverslag van de raad van bestuur

Na voorlezing van het activiteitenverslag van de raad van bestuur
keurt de algemene vergadering het activiteitenverslag goed.

BESLUIT NR. 2:

Goedkeuring van de jaarrekening 2014

Na voorlezing van het rapport betreffende de jaarrekening
2014 door de penningmeester van de vereniging, keurt de
algemene vergadering de jaarrekening van de vereniging voor het
boekjaar 2014 goed, zoals ze werd voorgesteld, evenals de
verrichtingen die erin voorkomen en werden samengevat in het
rapport, ze verleent kwijting aan de bestuurders voor hun beheer
en draagt het resultaat van het boekjaar opnieuw over.

BESLUIT NR. 3:

Goedkeuring van de begroting van het boekjaar 2015

Na kennis te hebben genomen van de begroting van de vereniging
voor het boekjaar 2015 keurt de algemene vergadering deze
begroting goed, evenals de verrichtingen die erin worden gepland.

Richtingswaarden op 28/10/2015

P> Prestaties van het Waarborgfonds in 2014 : + 3,20% netto*

P Prestaties van de fondsen in Rekeneenheden* op 28/10/2015 :

Volg de dagelijkse evolutie van onze producten in Rekeneenheden op www.afer-europe.com
- rubriek : “Het contract en hoe het werkt - Investeringsluiken”.

Liquidatie- sinds sinds sinds

waarde 31/12/2014 3 jaar het begin
AFER Patrimoine 624,54 € 3,80% 5,01% 10,89% 24,91%
AFER Diversifié Durable 712,66 € 6,85% 9,70% 32,42% 43,30%
AFER-Sfer 56,57 € 11,71% 16,14% 44,68% 271,19%
AFER Oblig Monde Entreprises** 101,80 € 1,40% 1,39% - 0,38%
AFER Actions Monde 789,42 € 9,20% 14,96% 30,46% 57,88%
AFER Actions Amérique** 127,73 € 1,17% 3,82% - 25,93%
AFER Marchés Emergents** 113,16 € 4,46% 6,38% - 13,98%
AFER Actions Euro 127,44 € 13,57% 19,28% 53,19% 67,18%

* Prestaties uit het verleden zijn geen waarborg voor de toekomst. Gewaarborgde bodemrente op het Waarborgfonds in 2015 : 1,20 % netto + aanvullende
winstdeelname. Het AFER-Europe contract is een levensverzekeringsproduct van Takken 21 en 23 gewaarborgd door AVIVA VIE en Aviva Epargne Retraite
(NV voor levensverzekering naar Frans recht - Belgische Filialen Lloyd Georgelaan 6 - 1000 Brussel - FSMA 1479 et 1480).

Financiéle Infofiche beschikbaar op eenvoudig verzoek via 02 627 47 01, op info@afer-europe.com of op www.afer-europe.com.

** Oprichtingsdatum AFER Actions Amérique en AFER Marchés Emergents : 02/04/2013 - Oprichtingsdatum AFER Oblig Monde Entreprises : 30/04/2014
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Boodschap van Nicolas SCHIMEL,
Algemeen directeur van Aviva France

Beste leden,

In 2015 hebben de activiteiten van Aviva, historische partner van
AFER Europe+ voor het beheer van uw verzekeringscontracten, een
strategische verandering ondergaan via het bedrijfsplan Aviva 2020.

Tijdens deze periode van ingrijpende veranderingen kunt u blijven
rekenen op onze teams die u dagelijks de beste kwaliteit bieden en
al uw vragen beantwoorden, waarvoor ik ze niet genoeg kan bedanken.

De algemene vergadering van uw vereniging komt er weer aan. Graag
schets ik de context die een belangrijke rol speelt om inzicht te krijgen
in de strategische veranderingen binnen onze groep.

De economische context en de reglementaire verplichtingen, waarover
marktexperts en-specialisten het al hebben gehad in deze nieuwsbrieven
en tijdens de algemene vergaderingen van uw vereniging, hebben de groep AVIVA en de verschillende
maatschappijen wereldwijd ertoe aangezet om over te schakelen naar een strategie waarbij de
geografische focus wordt verlegd. Vanuit deze optiek hebben Aviva Vie en Aviva Epargne Retraite
besloten om geen nieuwe activiteiten meer uit te bouwen op de Belgische markt zodat alle middelen
kunnen worden ingezet voor het ontwikkelen van de oorspronkelijke activiteiten in Frankrijk.

Door deze beslissing kunnen er vanaf 27 november 2015 in Belgié geen nieuwe levensverzekerings-
contracten AFER Europe meer worden afgesloten.

Voor onze leden die al beschikken over een levensverzekeringscontract
AFER Europe verandert er nagenoeg niets. U blijft volop profiteren van (( Voor u verandert er
de diensten en voordelen gekoppeld aan uw contract dat een van de best

presterende blijft op de markt. nagenoeg niets na deze

beslissing. U blijft volop

U behoudt de vele bestaande voordelen waarbij u verder dagelijks op profiteren van de diensten
ons kunt blijven rekenen. We zijn er ons van bewust dat de efficiénte en voordelen gekoppeld
en vakkundige benadering van onze teams en de vertegenwoordigers aan uw contract dat een

van de vereniging AFER Europe+ in grote mate heeft bijgedragen aan
uw tevredenheid en trouw. Deze kwaliteitseis blijft onveranderd. Voor
het beheer van uw contract kunt u dan ook volop blijven rekenen op
onze Nederlandstalige en Franstalige teams.

van de best presterende
blijft op de markt. »

Uit naam van Aviva Vie en Aviva Epargne Retraite wil ik u graag danken voor het vertrouwen
dat u al vele jaren in ons stelt. Meer dan ooit willen we hiervoor onze grootste waardering tonen.
In samenwerking met uw vereniging stellen we dan ook alles in het werk om deze verandering
zo optimaal mogelijk te laten verlopen en daarbij uw belangen veilig te stellen.

Nicolas SCHIMEL
Algemeen directeur van Aviva France

Oktober 2015



Gedrukt op gerecycleerd papier.

Economische en financiéle stand

van zaken door Jean-Francois BOULIER,
CEO van AVIVA Investors France

Wat moeten we denken van de terugkeer
van de volatiliteit afgelopen zomer ?

Wat is er gebeurd ?

De zomer van 2015 is niet rustig verlopen op de beurs. Terwijl het jaar
onder een zeer gunstig gesternte was begonnen met de aankondiging van
uitzonderlijke steunmaatregelen vanwege de Europese Centrale Bank,
ontstond in de zomermaanden de vrees voor een mogelijk Grieks vertrek
uit de eurozone. Ook was er tijdens deze periode ongerustheid over de
wereldwijde groei omdat de Chinese economie begon te sputteren.

De markten werden midden augustus verrast door de onverwachte
devaluatie - met uiteindelijk weinig voelbare gevolgen - van de Chinese
munt, wat werd gezien als een zwaktebod van de Chinese autoriteiten. De bekendmaking van
ongunstige Chinese economische indicatoren heeft gezorgd voor een verder dalende tendens op de
aandelenmarkten. Beleggers vreesden voor een plotse vertraging in de Chinese economie die een
nefaste invloed zou hebben op de wereldwijde groei. Toch werd het groeitraject niet ter discussie gesteld.
De Chinese economie vertraagt wel maar haar groeipotentieel blijft hoog.

Door het Volkswagen-schandaal is de ongerustheid van de beleggers zich meer gaan richten op de
bedrijven waarbij het vertrouwen in bedrijfsleiders een zware deuk heeft gekregen. Kijken we maar
naar de dalende trend in alle geledingen van de Europese autosector. Niettemin tekent zich sinds het
begin van het jaar binnen de Europese automobielsector een duidelijk herstel af.

Waarom behouden we het vertrouwen in aandelen uit de eurozone ?

De daling van de aandelenmarkten in de eurozone is, volgens ons, zwaar overtrokken, gelet op de intact
gebleven groeiperspectieven van de eurozone. De economische heropleving binnen de eurozone werd
op gang gebracht door een aantal factoren : hernieuwd vertrouwen door het optreden van de Europese
Centrale Bank, laag financieringsniveau van de ondernemingen, goedkopere euro die gunstig is
voor exporterende bedrijven, lagere olieprijzen. De toonaangevende indicatoren binnen de eurozone
zien er goed uit. Bedrijfsleiders hebben het over een verbeterd economisch klimaat. De bedrijfsresultaten
in het tweede kwartaal lagen hoger dan verwacht en de omzetcijfers zijn zeer gunstig. De daling van
de aandelenkoersen heeft geleid tot waarderingen die aantrekkelijker zijn dan voor de zomer. De grote
vrees waarvan sprake was tijdens de zomermaanden ebt geleidelijk weg.

Omdat beleggen in staatsobligaties geen rendementsvooruitzichten meer biedt, zijn het nu de aandelen
die in de toekomst voor mooie resultaten moeten zorgen.

(( Omdat beleggen
in staatsobligaties geen
Oktober 2015 rendementsvooruitzichten
meer biedt, zijn het nu
de aandelen die in de
toekomst voor mooie re-
sultaten moeten zorgen. »



