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de Nieuwsbrief van

in 8 punten !

Met 2 speciale gasten :
Inès de Dinechin, Voorzitter van het
Directiecomité van Aviva Investors
France en... Mark Eyskens, Minister
van Staat !

Maandag 14 oktober
2019 om 10 uur
Noteer de datum alvast in uw
agenda : onze volgende 
algemene vergadering, die zal
plaatsvinden in BoZAR, paleis
voor Schone Kunsten,
Ravensteinstraat 23, 1000 
Brussel, vlakbij het Centraal 
Station (Parking Albertine).

We verwelkomen u hier vanaf 9 uur.
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Beste leden,

De zomer loopt alweer op zijn einde... en dus
zien we elkaar binnenkort weer op de algemene
vergadering !

Alweer een jaar voorbij...

Een jaar waarin we regelmatig contact hadden
met onze partner-verzekeraars, Aviva en 
Integrale, waarbij we steeds uw belangen heb-
ben verdedigd, en waarin we ook vaak ideeën
uitwisselden met Apicil (dat verzekerings-
maatschappij Onelife heeft overgenomen en 5%
van de aandelen van Integrale bezit), op zoek
naar nieuwe opportuniteiten.

Aviva
Bij Aviva zijn we vooral bezig met de opvolging
van bestuursorganen (operationele comités en
comités van toezicht op fondsenbeheer) waaraan
wij deelnemen. We hebben er bijvoorbeeld 
formeel betwist dat de beslissing om grootouders

NIEUwSBRIEf vAN dE fEdERATIEvE vERENIGING vooR pENSIoENEN EN SpAREN IN EURopA  NR. 25  -  SEpTEMBER 2019
Louizalaan 523 - B-1050 Brussel - president@afer-europe.com - www.afer-europe.com 

Marc Vrijman, 
Voorzitter van AFER Europe+ 1 - Algemene vergadering 

2 - Besluiten

BESLUIT NR. 1  -  Activiteitenverslag van de raad van 
bestuur
Na voorlezing van het activiteitenverslag van de raad van bestuur keurt
de algemene vergadering het activiteitenverslag goed.

Tijdens deze vergadering zult u de kans hebben om te stemmen
over de drie volgende besluiten :

�
 

�
 

BESLUIT NR. 2  -  Goedkeuring van de jaarrekening 2018
Na voorlezing van het rapport betreffende de jaarrekening 2018 
door de penningmeester van de vereniging, keurt de algemene 
vergadering de jaarrekening van de vereniging voor het boekjaar
2018 goed, zoals ze werd voorgesteld, evenals de verrichtingen die

Indien ja,
gelieve na te kijken op de 
bijgevoegde antwoordkaart of het
e-mailadres klopt en corrigeer 
indien nodig.

Indien niet,
gelieve uw e-mailadres te noteren
op de bijgevoegde antwoordkaart
zodat wij u op de hoogte kunnen
houden over de vereniging en u
aanbiedingen van onze partners
kunnen doorgeven.

Hebben wij 
uw e-mailadres al ?
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niet langer toe te laten kleine sommen geld te
storten op de aansluiting van hun kleinkinderen,
gegrond zou zijn, aangezien we een territoriale
ongelijkheid opmerkten die niet te rechtvaardigen
valt. Aviva moet een uitvoerig antwoord aandragen
of een beroep doen op vorige administratieve
beheersregels. We zijn eveneens waakzaam wat
betreft de financiële beheerskosten op de Tak
23-fondsen. Aviva heeft voor de zomer besloten
die te verhogen van 0,6% naar 0,95%. In Frankrijk
gaat die verhoging gepaard met een verlaging
van de toetredingskosten (0,50%) voor stortingen
op het Waarborgfonds (Tak 21) en met gratis
toetreding voor alle stortingen op Rekeneenheden
(Tak 23) en wordt zodoende als “aanvaardbaar”
beschouwd door de leden. Onze mening, op
grond van de akkoorden tussen verzekerings-
maatschappijen en verenigingen over het “ver-
belgischen” van de AFER Europe-overeenkomst,
is eenvoudig : als deze aanzienlijke stijging in de
financiële beheerskosten wordt toegepast, moet
die gepaard gaan met een identieke verlaging
van de toetredingskosten voor Belgische leden. 

Met negatieve rentevoeten op bepaalde 
obligaties en bijna onbestaande opbrengsten op
spaarboekjes blijft uw Waarborgfonds niettemin
een uitstekende belegging als u zekerheid wil !

Tijdens de vergadering kunnen we het samen
met Inès de Dinechin, voorzitter van het directie-
comité van Aviva Investors, uitvoerig hebben
over haar financieel beheer. Ze zal het hebben
over de macro-economie, het beheersbeleid van
de groep voor de verschillende fondsen van
Aviva - Afer Tak 21 en Tak 23, uiteenzetten en
ons enkele toekomstperspectieven bieden.

Integrale
Met Integrale wordt de ontwikkeling van de op
vastgoed gerichte overeenkomst verdergezet.
Het rendement ervan lag vorig jaar lager dan
verwacht, maar heeft zich dit jaar goed herpakt
en vormt een aantrekkelijk alternatief voor spaar-
boekjes. We hebben Integrale aanbevolen om
de beleggingen wat verder te diversifiëren door
er wat vastgoed en rusthuizen of zelfs zonne-
parken aan toe te voegen aangezien het zich
daar onlangs ook op heeft toegelegd. Aan deze
overeenkomst is eind september 2018 een
nieuw fonds toegevoegd, gericht op internationale
aandelen en obligaties, naar aanleiding van 
beleggingsaanbevelingen van Test Aankoop 
invest. Dit fonds wordt echter gekenmerkt door
een hogere volatiliteit dan het vastgoedfonds.

Dit jaar hebben wij de eer om Minister van Staat
Mark Eyskens te ontvangen als gastspreker. Hij
zal ons meer uitleg geven over “Hoe leven in een
losbarstige wereld ?”.  We zijn enorm verheugd

Mark Eyskens, Minister van Staat

Hoe leven in een 
losbarstige wereld ?
De veranderingen op alle gebieden waren nooit
zo frequent en diepgaand voor zoveel mensen
en dit vaak ten goede, soms ten kwade.  

De fundamentele oorzaak hiervan situeert zich
op het vlak van de fabelachtige wetenschap-
pelijke ontdekkingen en technologische 
innovaties. Wordt de homo sapiens vervangen
door de robot sapiens ?  En hoe het hoofd 
bieden aan de grote uitdagingen, zoals de 
demografische en migratiedruk, de klimaatpro-
blemen, de manke democratische functionering
van de maatschappij ( inclusief de Belgische ) ? 

De menselijke samenleving wordt in vraag 
gesteld. Maar er zijn antwoorden.  

We geven eerlijk toe: naar dit moment van de vergadering wordt
erg uitgekeken; het moment waarop iedereen zijn adem inhoudt
omdat een uiterst boeiende spreker het woord zal nemen !

dit jaar mogen we luisteren naar een lezing over een zeer actueel
thema, gegeven door een oude bekende :

erin voorkomen en werden samengevat in het rapport, ze verleent
kwijting aan de bestuurders voor hun beheer en draagt het resultaat
van het boekjaar opnieuw over.

BESLUIT NR. 3 -  Goedkeuring van de begroting van het 
boekjaar 2019
Na kennis te hebben genomen van de begroting van de vereniging
voor het boekjaar 2019 zoals deze werd voorgesteld, keurt 
de algemene vergadering deze begroting goed, evenals de 
verrichtingen die erin worden gepland.

3 - Lezing
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Kosten voor financieel beheer
Aan de creditzijde                                                             
Bruto-opbrengsten van de portefeuille
Interesten op voorschotten
Technische winsten op lopende lijfrenten

1 145 176 086
21 248 455

107 616

Totaal credit

Nettoterugnemingen uit de provisies voor de waardevermindering van beleggingen
Bruto-opbrengsten van de kapitalisatiereserve 5 488 120

1 194 791 435

Aan de debetzijde                                                     

50% van de sociale solidariteitsbijdrage van ondernemingen
Technisch verlies op lopende lijfrenten

9 879 394
991 572

Nettodotaties voor provisies voor de waardevermindering van beleggingen
Rente gecrediteerd aan de leden tegen definitieve rentevoet

Totaal debet

1 168 224 361

1 194 791 435

Terugneming uit de provisies voor winstdeelneming 0Dotatie aan een voorziening voor winstdeelneming 0
Terugneming uit voorziening voor heraanwending van overlijdenskapitalen 5 300 000
Nettoheffing op de kapitalisatiereserve 0Nettodotatie aan de kapitalisatiereserve

13 151 809

Dotatie aan de voorziening voor heraanwending van overlijdenskapitalen 7 500 000

0

Fiscale vorderingenOverdracht van verlies van het voorgaande boekjaar 0
Overdracht van winst van het voorgaande boekjaarNaar 2019 over te dragen creditsaldo 6 471 329

142 208
1 724 779

Rekeningen van technische en financiële winsten 2018  (definitieve resultaten in €)

0

4 175 141

5 - Waarborgfonds  (Tak 21)

Opbrengsten

Boekjaar 2018 Begroting 2019

Werkingstoelage
Financiële opbrengsten

Totaal van de opbrengsten

115 000

140 500

116 386
536

154 422

Lasten
Aankopen
Andere externe diensten

Totaal van de lasten

33 115
103 238

136 353

30 000
100 000

130 000

Resultaat van het boekjaar
Vorige boekjaren
Cumul van de boekjaren

472 438
482 938

454 369
472 438

18 069 10 500

Resultatenrekening op 31 december 2018 (in euro)

Afkomstig van Integrale 
500

25 000

4 - Rekeningen

37 500

Marc Vrijman
Voorzitter
president@afer-europe.com

hem te mogen ontvangen, temeer omdat hij
ermee heeft ingestemd om na afloop van de 
vergadering een signeersessie te houden voor
zijn laatste boek.

Alle leden van onze raad van bestuur, onze 
ondervoorzitter Agnès Le Saux-Narjoz, Evelyn
Gessler, Daniël Lecompte, Palmer Doubel en 
ikzelf, hopen om u talrijk te mogen verwelkomen
op onze algemene vergadering die rond 13.00 uur
afgesloten zal worden met een lunchreceptie
waarbij we de gelegenheid zullen hebben om 
elkaar (opnieuw) te ontmoeten.

Met vriendelijke groeten,

Actief
Financiële vaste activa
Beschikbaar
Geldbeleggingen

590
3 003

421 374
Verkregen opbrengsten

Balanstotaal

13 857

476 365

passief
Overdracht
Resultaat van het boekjaar
Handelsschulden

454 369
18 069
3 927

Balanstotaal 476 365

Balans op 31 december 2018

Overige schulden 
Vorderingen op ten hoogste één jaar 37 541

Inkomsten -  
€ € €

€ €

€

Uitgaven - 
€ 

€

€

€

Begroting 2019 - 
€

€

€

€
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Hebt u het nieuwe essay 
van Mark Eyskens gelezen ?

Signeersessie en
verkoop tegen gunstige
voorwaarden voor leden
tijdens onze algemene 
vergadering van 
14 oktober !

De vraagtekenzaaier ?

Het boek is ontstaan uit een frustratie :  de vaststelling 
dat er in onze ultra-drukke en overwerkte levens en
maatschappij zelden stilgestaan wordt bij existentiële
vraagstukken.

Hoe zit het met de toestand van de mens, leven en dood,
liefde en lijden... in een wereld gekenmerkt door voort-
durende breuken en vernieuwingen ?  Wat is de zin van
de zoektocht naar betekenis in een tijdperk van eeuwige
ontwrichting en verandering ?  Zijn er grenzen aan de 
kennis van de mens ?  Aan vooruitgang ?  En hoe moeten
we omgaan met de schaduwkant van vooruitgang ?

De denkpistes van de auteur helpen om een uitweg te
vinden uit het dilemma tussen verdovend pessimisme en
gelukzalig optimisme... 

Mark Eyskens, Minister van Staat en emeritus professor
aan de KU Leuven, wil het meliorisme naar voren 
schuiven : een originele denkwijze waarbij geloof en
hoop hand in hand gaan om de mens en de dingen 
vooruit te helpen.

Netto inventariswaarde (NIW) van de Integrale Perspective-fondsen op 28/08/2019* :�

Volg de evolutie van de netto inventariswaarden op perspective.integrale.be
Indien u meer wilt weten over het levensverzekeringscontract (tak 23) van Integrale Perspective, aarzel dan niet om contact op te nemen
met Danny Deboe, uw toegewijd adviseur bij Integrale, op het nummer 02 761 04 76 of via perspective@integrale.be.

Integrale Perspective - Immo** 109,84 € 7,21% -** 9,84%5,68%

*  Prestaties uit het verleden zijn geen waarborg voor de toekomst. Integrale Perspective is een levensverzekering (Tak 23) bij Integrale nv, een Belgische verzekerings-
maatschappij onder het toezicht van de Nationale Bank van België (Berlaimontlaan 14, 1000 Brussel), erkend onder codenummer 1530 voor takken 21, 23 en 27 en
waarvan de maatschappelijke zetel gevestigd is te Place Saint-Jacques 11/101, 4000 Luik, België - BTW BE 0221.518.504. Financiële informatiefiche van Integrale
Perspective - Immo en van Integrale Perspective - Test Aankoop op eenvoudig verzoek verkrijgbaar op het nummer 02 761 04 76 of via perspective@integrale.be.

** Oprichtingsdatum Integrale Perspective-Immo :  28/06/2017  - Oprichtingsdatum Integrale Perspective - Test Aankoop :  28/09/2018

sinds
26/12/2018

sinds
1 jaar

sinds
3 jaar

sinds 
het begin

Netto inventa-
riswaarde

AFER Patrimoine

AFER-Sfer

* Prestaties uit het verleden zijn geen waarborg voor de toekomst. Gewaarborgde bodemrente op het Waarborgfonds in 2019 : 0,375% netto + aanvullende 
winstdeelname. Het AFER-Europe contract is een levensverzekeringsproduct van Takken 21 en 23 gewaarborgd door AVIVA VIE en Aviva Epargne Retraite
NV voor levensverzekering naar Frans recht - Belgische Filialen Louizalaan 279 - 1050 Brussel - FSMA 1479 et 1480).  De Essentiële-informatiedocument beschikbaar
op eenvoudig verzoek via 02 627 47 01, of afer-europe@aviva.com.

AFER Actions Monde

AFER Diversifié Durable

AFER Marchés Emergents
4,44

AFER Oblig Monde Entreprises

AFER Actions Amérique

AFER Actions Euro

sinds
26/12/2018

sinds
1 jaar

sinds
3 jaar

sinds 
het begin

Prestaties van het Waarborgfonds in 2018 :  + 2,25% netto*�

Prestaties van de fondsen in Rekeneenheden op 21/08/2019* :�

Volg de dagelijkse evolutie van de fondsen in Rekeneenheden op de voet op www.afer.asso.fr - « Financiële prestaties ».

-1,02%

1,10%

1,34%

4,98%
-1,88%

-1,54%

-1,90%

24,27%

7,93%

2,20%

24,41%

21,31%

95,42%

52,84%

6,65%
319,62%

63,05%

605,48 €

977,08 €

760,11 €

128,44 €

107,87 €

133,04 €

62,55 €

165,38 €

Liquidatie-
waarde

6,72%

20,57%

9,23%

7,39%
13,07%

22,60%
3,49%

-4,13%
11,61%
14,26%

29,37%
74,52%

14,50%
12,21%

14,77%

Integrale Perspective - Test Aankoop** 102,11 € -** -** 2,11%9,27%

6 - Richtingswaarden
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de aandelenmarkten zijn er sterk op vooruitgegaan sinds het einde van 2018 (+12,3% voor de Euro Stoxx 50
exclusief dividenden op 27 augustus 2019), maar de beleggers blijven terughoudend !

Onze mening
Inderdaad, de groei is vertraagd en de inflatie staat
laag. Maar in ons hoofdscenario speelt een mogelijke
recessie geen rol. De groei zou zich rustig moeten 
herpakken. De centrale banken houden de economie
heel nauwlettend in de gaten.
In die context hebben wij :
- een neutrale mening over de aandelenmarkten in
een klimaat van economische onzekerheid,
- een neutrale mening over de markt voor staats-
leningen gelet op de al zeer lage rentevoeten,
- tot slot, een positieve mening over de bedrijfs-
obligaties - met name High Yield - omdat ze voor 
rendement zorgen in een wereld waar het daaraan
ernstig ontbreekt.

Inès de Dinechin, Voorzitter van het Directiecomité van Aviva Investors France (AIF)

Feedback op een zeer positief begin van het jaar

De aandelenmarkten veerden sterk op na de buitensporige
daling in het laatste kwartaal van 2018 en in de hoop op
een handelsakkoord tussen China en de VS. Maar tijdens
die hele periode plukten ze ook de vruchten van een andere
stimulans : de verwachte daling van de rentevoeten van de
centrale banken.
Het discours van de centrale banken is sinds enkele 
maanden immers veranderd onder invloed van een steeds
meer onzekere internationale context. De markt verwachtte
lagere rentevoeten in zowel de Verenigde Staten als de 
eurozone. De Federal Reserve heeft zijn beleidsrente op
31 juli trouwens al verlaagd tot 0,25%. Dat is de eerste keer
sinds 2008 !  De markten verwachten dat de Europese 
Centrale Bank op haar beurt in september een duit in het
zakje doet.
We stellen dus een tegengestelde beweging vast tussen de
ongerustheid over de economische vooruitzichten enerzijds
en de stijgende aandelenmarkten sinds begin van het jaar
anderzijds.

Maar de redenen tot ongerustheid zijn gegrond

De voornaamste reden tot ongerustheid is nog altijd van
commerciële aard. Begin dit jaar hoopten de beleggers dat
de handelsoorlog tussen de Verenigde Staten en China snel
zou bekoelen, maar sinds mei voedt een nieuwe escalatie
ervan hun scepticisme en de nervositeit.
Ook de economische vooruitzichten baren de beleggers
zorgen. Hoewel de recessie die de beleggers aan het einde
van 2018 zo vreesden uitbleef, moeten we wel vaststellen
dat de wereldwijde economische groei vertraagd is. Het 
Internationaal Monetair Fonds verwachtte afgelopen januari
een wereldwijde groei van 3,5% voor 2019 en heeft in juli
zijn prognose bijgesteld tot 3,2%.
Meerdere factoren trekken de aandacht van economen : de
industrie kent een terugval terwijl de diensten het goed 
blijven doen. Een dergelijke divergentie kan niet blijven
duren, maar de vraag is in welke richting deze spreidstand
zal evolueren !  De inflatie blijft dan weer aan beide kanten
van de Atlantische Oceaan laag, wat de economen met 
verstomming slaat, vooral in de Verenigde Staten. Daar is
de werkloosheid zeer laag, terwijl de lonen stijgen...

De 2019-paradox :
aandelenmarkten met positieve vooruitzichten sinds 
begin van het jaar, maar pessimisme bij de beleggers

7 - Opinie

Afgesloten op dinsdag 27 augustus 2019

Verder wakkeren nog andere politieke kwesties de 
onzekerheid aan in dit zo al verstoorde klimaat :  de politieke
onrust in Italië, de onzekere uitkomst van de brexit... Om
het nog niet te hebben over de spanningen tussen de 
Verenigde Staten en Iran. 
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Wilt u uw beleggingen diversifiëren 
en tegelijkertijd het leven gemakkelijker maken ?
Integrale perspective is een levensverzekerings-
contract van tak 23 en biedt u de keuze tussen 2 fondsen :
Integrale Perspective - Immo, dat sinds zijn oprichting
(28 juni 2017) een prestatie van 9,84%* neerzet en sinds
begin dit jaar een van 5,68%*. Het is bevestigd dat dit
fonds stabiel is, wat goed nieuws is in deze tijden van 
volatiliteit op de beurzen,
en Integrale Perspective - Test Aankoop, dat op 
28 september 2018 gelanceerd is en sindsdien niet gestopt
is met groeien met een prestatie van 2,11%* sinds zijn
oprichting en van 9,27% sinds begin dit jaar. Dit fonds
wordt gekenmerkt door een hogere volatiliteit dan het 
Integrale Perspective - Immofonds.
Twee vergemakkelijkte belegginservaringen als u op
lange termijn belegt en het risico dat met dergelijke 
beleggingen* gepaard gaat, aanvaardt.

Integrale Perspective - Immo
Vastgoed is een perspectiefrijke sector, maar vast-
goed kopen en huren is een belangrijke investering
die regelmatig moet worden opgevolgd. Bovendien
brengt het kosten en risico’s met zich mee die niet
onderschat mogen worden. Een bron van stress als
u geen professional bent.

Door bakstenen te veranderen in "papieren vast-
goed” met Integrale Perspective - Immo, profiteert
u van de expertise die Integrale heeft in het 
beheer van activa uit de vastgoedsector.

Die kwaliteitsvolle expertise werd de afgelopen jaren
al meerdere keren beloond. 

* Prestaties uit het verleden zijn geen waarborg voor de toekomst. Volg de evolutie van de netto inventariswaarde op perspective.integrale.be

Integrale Perspective - Test Aankoop
Wilt u tegelijk beleggen in verschillende beleg-
gingen voorgesteld door de experts van Test
Aankoop invest, die het best mogelijke 
rendement op lange termijn bieden en deel uit-
maken van zijn  beroemde kernportefeuille ?

Dat is vandaag mogelijk, dankzij een mooie 
samenwerking tussen Test Aankoop en Integrale !

Het doel van Integrale Perspective - Test  Aankoop
is om de componenten van deze kernportefeuille
samen te brengen in een eenvoudig en
concreet product waarin u gemakkelijk kunt
beleggen.

8 - Integrale Perspective

Geïnteresseerd ?

Vraag vrijblijvend het 
informatiedossier over 
Integrale Perspective aan.

Bezoek ook de website 
\ perspective.integrale.be

U kunt Danny Deboe, uw
adviseur bij Integrale, 
bereiken op het nummer
02 761 04 76 of via e-mail

op perspective@integrale.be

AFER Europe+ - Integrale, 
een productieve samenwerking

fabian de Bilderling, lid van het 
directiecomité van Integrale, is nog
steeds enthousiast over de samenwerking

van AFER Europe+ en Integrale en bevestigt de 
gemeenschappelijke visie van de twee partijen, die
hun leden altijd voorop plaatsen : « Het is een genoegen
om met AFER Europe+ samen te werken, omdat we
altijd op dezelfde golflengte zitten wat de tevredenheid
van onze leden betreft. Daarbij houden we steeds 
rekening met de talrijke wetten die het afsluiten van
een levensverzekering steeds ingewikkelder maken ».
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